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1. Начальный бюджет 
Как правило, инвесторы начинают активно заниматься формированием инвестиционного портфеля при наличии минимум достаточного объема свободных средств, так как при небольшом бюджете покрытие затрат на содержание портфеля и выплату налогов доходность может оказаться слишком низкой.
В рамках индивидуального задания рекомендуемая сумма составляет 15 млн. рублей.

В ходе выполнения задания инвестор решает, какую сумму хотел бы иметь к моменту завершения формирования портфеля. Так, если инвестор вкладывает в 2017 году 10 млн руб. и хочет через 15 лет иметь 50 млн руб., то исходя из этих данных и формируется портфель из нескольких объектов
В ходе выполнения задания инвестор решает, какую сумму хотел бы иметь к моменту завершения формирования портфеля. Так, если инвестор вкладывает в 2017 году 10 млн руб. и хочет через 15 лет иметь 50 млн руб., то исходя из этих данных и формируется портфель из нескольких объектов.
В рамках индивидуального задания обучающийся самостоятельно определяет цели инвестирования.
Срок инвестирования – 5.
3. Оценка рисков 
Инвестор определяет для себя наиболее и наименее значимые риски и в зависимости от этого формирует портфель. Индивидуальный инвестиционный портфель должен быть сбалансированным по следующим параметрам риска: 
По рыночному риску – Консервативные, Умеренные, Агрессивные активы.
По валютному риску – Доллары, Евро, Рубли, другие валюты.
По категориям активов – акции, облигации, недвижимость, драгоценные металлы и другие товарные активы.
В рамках индивидуального задания ориентиром стратегии инвестирования для консервативного инвестора может быть депозит в Сбербанке, поскольку консервативный инвестор категорически не принимает риск. 
Бенчмарком для агрессивного инвестора может быть индекс ММВБ. Если результат инвестирования оказался лучше индекса, то такое инвестирование можно признать успешным, даже если индекс снизился на 10%, а портфель на 3%.
Если доходность по консервативному портфелю окажется выше, чем в Сбербанке, то такое инвестирование можно признать успешным.
4. Диверсификация портфеля 
Например, инвестор становится обладателем трех объектов недвижимости, каждый из которых стоит 3–4 млн и способен приносить доход, или же средства распределяются между недвижимостью, ценными бумагами и депозитом в банке.
В рамках индивидуального задания необходимо обосновать причину включения каждого актива в портфель. Привести прогноз о будущей стоимости. При этом возможно использование прогнозов профессиональных участников рынка с обязательным указанием источника.
Исходя из склонности к риску (см. приложение), инвестор выбирает диапазон доходности, на который он может рассчитывать. В результате должен быть сформирован хорошо диверсифицированный портфель. 
Пример такого диверсифицированного портфеля: 
1) Акции 10%. 
2) Недвижимость 47%. 
3) Золото 5%. 
4) Паевые инвестиционные фонды 20%. 
5) Валюта 8%. 
6) Облигации 10%.
5. Доходность портфеля
В индивидуальном задании необходимо провести оценку как доходности каждого актива, включенного в портфель, так и портфеля в целом. 
По результатам расчета формулируются выводы о том, достигнута ли цель инвестирования, или нет.
При выполнении задания рекомендуется использовать соответствующие модели оценки финансовых активов (САРМ, Шарпа, Марковица).
Решение:
Рассмотрим акции российского рынка за 2021 год, и динамика их развития при условии что рынок будет восстанавливаться.
В работе были рассмотрены 3 акции, а именно «Русагро», «Газпром» и «Русская аквакультура». Рассмотрены курсовые изменения акций за 2021 г.
Расчет CAPM модели:
	дата 
	котировки
	доходность

	
	индекс РТС
	русагро
	газпром
	русская аквакультура
	индекс РТС
	русагро
	газпром
	русская аквакультура

	01.02.2021
	1443,02
	3,637
	213,01
	249
	
	
	
	

	01.03.2021
	1543,99
	4,196
	221,04
	250,5
	0,069971
	0,153698
	0,037698
	0,006024

	01.04.2021
	1457,37
	4,12
	225,75
	305
	-0,0561
	-0,01811
	0,021308
	0,217565

	01.05.2021
	1502,58
	4,354
	233,05
	294
	0,031022
	0,056796
	0,032337
	-0,03607

	01.06.2021
	1614,21
	4,677
	264,31
	302,5
	0,074292
	0,074185
	0,134134
	0,028912

	01.07.2021
	1656,61
	4,868
	283,6
	351
	0,026267
	0,040838
	0,072982
	0,160331

	01.08.2021
	1635,90
	4,613
	286,09
	449
	-0,0125
	-0,05238
	0,00878
	0,279202

	01.09.2021
	1715,09
	4,73
	311,3
	469,5
	0,048408
	0,025363
	0,088119
	0,045657

	01.10.2021
	1771,50
	5,032
	363,25
	503,5
	0,03289
	0,063848
	0,166881
	0,072417

	01.11.2021
	1866,98
	5,676
	356,27
	541
	0,053898
	0,127981
	-0,01922
	0,074479

	01.12.2021
	1687,12
	5,52
	349,28
	530,5
	-0,09634
	-0,02748
	-0,01962
	-0,01941

	01.01.2022
	1545,24
	5,892
	350,9
	601
	-0,0841
	0,067391
	0,004638
	0,132893

	01.02.2022
	1457,64
	5,501
	329,8
	601,5
	-0,05669
	-0,06636
	-0,06013
	0,000832

	01.03.2022
	936,94
	5,035
	228,55
	422,5
	-0,35722
	-0,08471
	-0,307
	-0,29759

	среднее значение 
	-0,02509
	0,027773
	0,012377
	0,051173

	коэффициент бета
	1,092547
	
	
	

	безрисковая ставка
	0,13
	0,13
	0,13
	0,13

	норма доходности
	-0,03945
	0,018312
	0,001492
	0,043878



Таким образом наибольшая норма доходности ожидается у акции Русская аквакультура, а также у Русагро. При условии что данные компании не попадают под санкции они являются перспективными. При таких условиях данные акции обогнали индекс РТС.
Далее проводим анализ инвестиционного портфеля по Марковицу
Для диверсификации были рассмотрены акции, Русагро – сельское хозяйство, Газпром – нефтегазовый сектор (голубая фишка), Русская аквакультура – товарная аквакультура (лидер на рынке).
С ноября-декабря 2021 г. по настоящее время на российские акции влияют внешние факторы, которые дают негативную оценку всему инвестиционному портфелю, при условии что основной рост наблюдался с середины 2020 г. по 2021 г.
Динамика изменений акций, была представлена в Ecxel.
	дата
 
	котировка акций
	доходность 

	
	русагро
	газпром
	русская аквакультура
	русагро
	газпром
	русская аквакультура

	01.02.2021
	3,637
	213,01
	249
	 
	 
	 

	01.03.2021
	4,196
	221,04
	250,5
	15,37%
	3,77%
	0,60%

	01.04.2021
	4,12
	225,75
	305
	-1,81%
	2,13%
	21,76%

	01.05.2021
	4,354
	233,05
	294
	5,68%
	3,23%
	-3,61%

	01.06.2021
	4,677
	264,31
	302,5
	7,42%
	13,41%
	2,89%

	01.07.2021
	4,868
	283,6
	351
	4,08%
	7,30%
	16,03%

	01.08.2021
	4,613
	286,09
	449
	-5,24%
	0,88%
	27,92%

	01.09.2021
	4,73
	311,3
	469,5
	2,54%
	8,81%
	4,57%

	01.10.2021
	5,032
	363,25
	503,5
	6,38%
	16,69%
	7,24%

	01.11.2021
	5,676
	356,27
	541
	12,80%
	-1,92%
	7,45%

	01.12.2021
	5,52
	349,28
	530,5
	-2,75%
	-1,96%
	-1,94%

	01.01.2022
	5,892
	350,9
	601
	6,74%
	0,46%
	13,29%

	01.02.2022
	5,501
	329,8
	601,5
	-6,64%
	-6,01%
	0,08%

	01.03.2022
	5,035
	228,55
	422,5
	-8,47%
	-30,70%
	-29,76%

	Ожидаемая доходность
	 
	 
	 
	2,78%
	1,24%
	5,12%

	риск потрфеля
	 
	 
	 
	7,36%
	11,50%
	14,10%



Была определена доходность каждой акции на 1 числа месяца. 
Согласно полученным данным ожидаемая доходность больше всего у Русской аквакультуре.
При этом акция данного эмитента, имеет наибольший риск, в то время  как акции Газпром имеют менее высокую доходность, при риске 11,50%. Это связано с тем, что на данные акции сильно влит внешние факторы (подписание контракта Северный Поток -2, действия на Украине, стоимость газа на Лондонской бирже).
При ставке ОФз равной 13% (3 года срок погашения 25.02.2025), коэффициент Шарпа составляет -30,40% что является очень низкой
За счет проведения ковариации между бумагами, была получена ковариационная матрица.
[image: ]

На основании полученных данных было определено что общий риск портфеля составляет 7,03%, а общая доходность составляет 3,01%.
[image: ]

Данная доходность за год, при распределении акций в пропорции 65%,15%,20% составит 3,02% при этом риск составит 7,03%
Для максимизации дохода определим пропорции данного портфеля определим  риск 6%
[image: ]
Было выявлено что пропорции пакета должны составлять:
[image: ]
39%- Русагро,13% Газпром ,16 – Русская аквакультура 
Для минимизации риска пропорции должны составлять:
[image: ]
60% акции Газпрома, 40% русская аквакультура 
Общая доходность ниже индекса РТС.
Если рассматривать вложения в недвижимость, то рост недвижимости в Москве и Санкт-Петербурге за 2021 г. составили 12% и 26% соответственно[footnoteRef:1].  [1:  https://f.partnerkin.com/blog/allinfo/vtorichka_2021] 

Таким образом, данный актив позволит защитить финансы.
В настоящее время ставка облигаций составляет 13%, со сроком погашения 3 года, а вклад – 20% годовых  со сроком размещения до 3 месяцев.
Паевые инвестиционные фонды в настоящее время на российском рынке имеет негативную тенденцию из-за введенных санкций, что нежелательно рассматривать в настоящее время.
Рост валюты за февраль март составляет 50%, но при этом введены ограничения на обмен и снятия, что также негативно может отразиться на инвестиционном пакете.


На каждый из предложенных ниже вопросов выберите ответ, наиболее точно отражающий ваши предпочтения. Суммируйте числовые значения, присвоенные выбранным вами ответам (правая колонка), и смотрите результат.
Представим выполнение теста и проведем оценку подсчета баллов.
1. Когда вы намереваетесь изымать (полностью или частично) вложенные средства?
b. Вложенные средства потребуются мне через один - три года – 2.
2. Какую долю ваших сбережений, которые вы хотите выгодно вложить, составят средства, инвестируемые в американские взаимные фонды?
b от 25 до 50% 1
3. Как бы вы оценили ваши знания в области инвестиций?
c Хорошие 6
4. Как бы вы сформулировали свою главную инвестиционную цель?
b Получение текущего дохода 4
5. Предположим, что год назад вы вложили деньги во взаимный фонд. Сегодня рыночная стоимость ваших паев (акций фонда) на 15% меньше первоначально инвестированной суммы. Каковы будут ваши действия?
b Я продолжу держать акции фонда 4
6. Выберите один из предложенных вариантов:
a покупка финансового инструмента, который гарантированно принесет $750 6
7. Ниже приводится динамика стоимости трех инвестиционных портфелей. Какой портфель предпочли бы вы?
Портфель С 8
8. Вы потратили $900, чтобы купить счастливый лотерейный билет. Какой приз вы выберете?
b возможность выиграть $2000 с вероятностью 77% 5
9. Если вы в долгосрочной перспективе хотите получить доход выше среднего, вы должны быть готовы к тому, что иногда ваш счет будет уходить в минус. Какое временное снижение стоимости портфеля (по итогам, скажем, 1 года) для вас приемлемо?
c снижение на 11-15% 8
10. Что бы вы предпочли?
a неизбежная потеря $100 6
Общая сумма баллов после выполнения теста равна = 50 баллов.
Подведем итог:
В данном случае для меня применима следующая стратегия инвестиционного портфеля:
Вы готовы принять на себя риск чуть выше умеренного. В вашем портфеле в равных пропорциях могут быть представлены инструменты, приносящие периодический доход, и инструменты, имеющие потенциал роста курсовой стоимости.
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русагро газпром русская аквакультура

русагро Столбец 1 0,005003118 0,004348227 0,001575765

газпром Столбец 2 0,004348227 0,012198614 0,009267616

русская аквакультура Столбец 3 0,001575765 0,009267616 0,018353681
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общий риск портфеля 7,03%
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